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Le osservazioni al documento di consultazione dowoapervenire entro 8 novembre 2017
on-lineper il tramite deEIPE — Sistema Integrato Per 'Esterno

oppure al seguente indirizzo:

CONSOB

Divisione Strategie Regolamentari
Via G. B. Matrtini, n. 3

00198 - ROMA

| commenti pervenuti saranno resi pubblici al termne della consultazione, salvo espres
richiesta di non divulgarli. Il generico avvertimeno di confidenzialita del contenuto dellae-
mail, in calce alla stessa, non sara considerato unachiesta di non divulgare i comment
inviati

Il documento che si sottopone alla consultaziongieoe proposte di modifica concernenti il Libro
I, Parti I, Il e IV.

1. Premessa

Relativamente alla disciplina degli intermedidrpliesente documento di consultazione prosegue il
processo di recepimento, a livello di normazioneordaria di competenza della Consob, della
direttiva 2014/65/UE (cd. MIFID II) e delle connesmisure di esecuzione, gia avviato con la
pubblicazione, lo scorso mese di luglio, dei segjuotumenti di consultazione:

a) documento concernente le modifiche al Regolamemterrhediari relativamente alle
disposizioni per la protezione degli investitorake competenze e conoscenze richieste al
personale degli intermediari (pubblicato il 6 lagli

b) documento concernente le modifiche al Regolamenterrhediari relativamente alle
procedure di autorizzazione delle SIM e all'ingress Italia delle imprese di investimento
UE e alla disciplina applicabile ai gestori (pubhbtio il 31 luglio).

2. Le modifiche regolamentari
Le modifiche regolamentari che si sottopongono etiasultazione del mercato con il presente

documento concernono lingresso in lItalia delle iese di paesi terzi diverse dalle banche,
conformemente a quanto previsto dall’art. 28 deFTdome modificato dal decreto legislativo 3
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agosto 2017, n. 129, con il quale e stata dateaztne alla MiFID Il ed é stato adeguato
I'ordinamento italiano al regolamento (UE) n. 6012 (cd. MiFIR).

Piu nel dettaglio, I'art. 28 prevede tra I'altroech

- lo stabilimento in Italia di una succursale da @atitun’impresa di paesi terzi diversa dalla
banca e autorizzato dalla Consob, sentita la Bakitalia, al verificarsi di determinate
condizioni (comma 1);

- l'autorizzazione e negata quando non risulta gaeand capacita della succursale di
rispettare gli obblighi a essa applicabili ai sedsi TUF o contenuti in atti dell’'Unione
europea direttamente applicabili (comma 2);

- la prestazione in Italia di servizi e attivita divestimento, con o senza servizi accessori, da
parte di imprese di paesi terzi diverse dalle banciei confronti di clienti al dettaglio e
clienti professionali su richiesta, puo avvenirel@sivamente medianstabilimento di una
succursale(comma 3);

- la prestazione in Italia di servizi e attivita divestimento, con o senza servizi accessori, da
parte di imprese di paesi terzi diverse dalle banoki confronti di controparti qualificate e
clienti professionali di diritto, puo avvenire iregime dilibera prestazione di servizj
qualora trovi applicazione il Titolo VIII del MiFIRcomma 5;

- in mancanza di una decisione della Commissionepear@ norma dell’art. 47, par. 1, del
MiFIR oppure ove tale decisione non sia piu vigetdeprestazione in lItalia di servizi e
attivita di investimento, con o senza servizi asods da parte di imprese di paesi terzi
diverse dalle banche, nei confronti di contropgualificate e di_clienti professionali di
diritto, puo avvenir@anchein regime diibera prestazione di servizj previa autorizzazione
della Consob, sentita la Banca d’ltalia, al veaf&i di determinate condizioni (comma 6);

- la Consob, sentita la Banca d’ltalia, pud disciglen le condizioni per il rilascio delle
autorizzazioni di cui ai commi 1 e 6 dell’art. 2&(hma 4).

Cio premesso, avuto riguardo all’operativita inlistadelle imprese di paesi terzi diverse dalle
banche, le principali modifiche al Regolamento dmediari sono finalizzate a disciplinare, in

attuazione della delega regolamentare riconoseildaConsob dall’art. 28, comma 4, del TUF, il

procedimento di autorizzazione relativo a tali ieg®, conformemente a quanto previsto dalla
MIFID Il (art. 39 e ss.), dal MiFIR (Titolo VIII) elal TUF (art. 28).

| principali interventi hanno dunque riguardato:

1 Pitl in particolare, ai sensi del Titolo VIII deleBolamento MIFIR, la prestazione in Italia di sene attivita
d’investimento, con 0 senza servizi accessori,coefronti di controparti gualificate e clienti pesfsionali di diritto,
puo essere effettuatiaregime di libera prestazione di servizi

a) se limpresa di un paese terzo € registrata nestregdelle imprese di paesi terzi tenuto dal’ESMiAsensi
dell'art. 47 del MiFIR (art. 46, par. 1, MiFIR), ppre:

b) se l'impresa di un paese terzo il cui quadro giaace di vigilanza sia stato riconosciuto dalla @uissione
europea equivalente, ai sensi dell'art. 47, padel MiFIR, sia gia stata autorizzata allo stabéirto di una
succursale in un altro Stato membro ai sensi d@ell2® della MIFID Il e sia stata espletata la @dara di
notifica di cui all'art. 34 della MiFID 1l (art. 4, par. 3, MiFIR).
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gli artt. 4 e 5, relativi all’albo delle SIM e delimprese di paesi terzi diverse dalle banche,
le cui modifiche mirano a includere nell'albo temudalla Consob sia le imprese di paesi
terzi, diverse dalle banche, autorizzate dalla Gbns& operare in Italia mediante
stabilimento di succursali o in regime di liberagtazione di servizi ai sensi del predetto art.
28, commi 1 e 6, del TUF, sia le imprese di paaiitdiverse dalle banche, autorizzate allo
stabilimento di succursale in altri Stati UE aisetell’art. 39 di MiFID 1l che — allorché sia
stata adottata dalla Commissione europea una deeisli equivalenza sul paese terzo —
possono operare in lItalia in regime di libera @esine di servizi nel rispetto delle
condizioni previste dall’art. 47, par. 3, del MiEIRrevio espletamento della procedura di
notifica di cui all'art. 34 della MiFID II;

lart. 17, nel quale é stato disciplinato il procednto per il rilascio dell’autorizzazione a
prestare servizi/attivita di investimento sia metkasuccursale sia in regime di libera
prestazione di servizi. Nel nuovo commai%-di tale articolo é stato recepito 'art. 42 della
MIFID Il che disciplina la fattispecie della presiane di servizi e attivita di investimento su
iniziativa esclusiva del cliente al dettaglio o fessionale su richiesta, prevedendo, in tale
ipotesi, il venir meno dell’obbligo della succuresal

i nuovi artt. 21bis e 21ter nei quali, in ossequio a quanto disposto dall'4rt. par. 3, del
MIFIR, sono state previste specifiche procedurgetitvamente per il caso a) della
succursale di un’impresa di paesi terzi autorizzata ltalia che intenda prestare
servizi/attivita di investimento in regime di likeprestazione dei servizi in un altro Stato
UE e b) della succursale di un’impresa di paedii teutorizzata in un altro Stato UE che
intenda prestare servizi/attivita di investimemaegime di libera prestazione dei servizi in
Italia.

Tutte le modifiche regolamentari che si intendomdtaporre a consultazione con il presente
documento sono riportate nella tabella allegatddisisa in tre colonne riportanti rispettivamente:
1) il riferimento alle specifiche disposizioni epee rilevanti e alle disposizioni del TUF
concernenti le deleghe regolamentari alla Consphe @isposizioni del Regolamento Intermediari
con evidenziate in barrato (per le parti cancellaten grassetto (per le parti aggiunte) le motgic
che si intendono apporvi; 3) le motivazioni sotositle modifiche proposte.



CONSOB

NORMATIVA EUROPEA DA RECEPIRE
E DISPOSIZIONE TUF CHE
ATTRIBUISCE ALLA CONSOB |
POTERI REGOLAMENTARI

REGOLAMENTO INTERMEDIARI

COMMENTO

LIBRO Il
AUTORIZZAZIONE DELLE SIM E INGRESSO IN ITALIA
DELLE IMPRESE DI INVESTIMENTOUE COMUNHARIE
ED DELLE EXTFRACOMUNIARIEIIMPRESE DI PAESI
TERZI DIVERSE DALLE BANCHE

PARTE |
DISPOSIZIONI PRELIMINARI

Art. 3
(Definizioni)

1. Nel presente Libro si intendono per:

a) «albo»: l'albo di cui all'articolo 20, comma leldTestq
Unico;

b) «sezione speciale»: la sezione dell'albo predstéarticolo
60, comma 4, del decreto legislativo 23 luglio 1,996415;

c) «sezione impresali paesi terzi diverse dalle banch
extracomunitarie»: la sezione dell'albo nella qusalro iscritte
le imprese dipaesi terzi diverse dalle banchenvestimentq
extracomunitarie-autorizzate-ai-sensi-dellarticzo-commi-1-¢
2, del Testo Unico operanti con o senza stabilimedt
suecursali-nelterritorio-della-Repubblica,

Il presente documento di consultazione fa seguito a
guello pubblicato il 31 luglio 2017, nel quale, kea
altre, sono state sottoposte a consultazione le
modifiche atte a recepire nel Regolamento
Intermediari la nuova disciplina di derivazigne
MIFID Il riguardante le procedure di
autorizzazione delle SIM e I'ingresso in Italialdel
imprese di investimento UE, sulla base delle
modifiche al TUF, come allora risultanti dallo
schema di decreto legislativo trasmesso | dal
Governo al Parlamento il 3 maggio 2017 e|sul
quale erano stati rilasciati i prescritti parerile
competenti Commissioni della Camera e
Senato.

11°)

del

Nel predetto documento di luglio 2017 venjva
rappresentata l'opportunita di non avviare
consultazione pubblica sulla disciplina relativie gl
imprese di paesi terzi diverse dalle banche,
guanto all’epoca non vi era certezza circg
oversione finale dell’'art. 28 del TUF, oggetto
2osservazioni da parte delle  Commissioni

parlamentari di Camera e Senato nell’ambito| del
zparere dalle stesse formulato su detto schema di
decreto.

Le modifiche al Regolamento Intermediari oggetto
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NORMATIVA EUROPEA DA RECEPIRE
E DISPOSIZIONE TUF CHE
ATTRIBUISCE ALLA CONSOB |
POTERI REGOLAMENTARI

REGOLAMENTO INTERMEDIARI

COMMENTO

d) ...omissis..;
€) ...omissis..;
f) ...omissis..;
g) ...omissis..;
h) ...omissis..;
i) ...omissis..;
[) ...omissis..;
m) ...omissis..;
n) ...omissis..;
0) ...omissis..;
p) ...omissis..;

p-bis) ...omissis..

della presente consultazione sono state du

nque

predisposte per tener conto della nuova disciplina

sulloperativita in Italia delle imprese (i

investimento extra UE prevista nell'art. 28 del

TUF, come modificato dal decreto legislativa
agosto 2017, n. 129, con il quale é stata

attuazione alla MIFID Il ed e stato adegu
I'ordinamento italiano al MiFIR.

3
data
ato

In particolare, il nuovo art. 28 del TUF prevede

che:

- la prestazione di servizi e attivita
investimento, con 0 senza servizi accessaq
clienti al dettaglio o a clienti professionali
richiesta, puO avvenire esclusivame
mediante stabilimento di succursali
territorio della Repubblica, prev
autorizzazione della Consob, sentita la Be
d’ltalia;

- la prestazione di servizi e attivita
investimento, con 0 senza servizi accessaq
controparti qualificate o a clienti professior
di diritto, puo avvenire in regime di libe
prestazione di servizi, conformemente
guanto previsto dal Titolo VIII del MiFIR;

- in mancanza di una decisione d¢
Commissione europea a norma dell’art.

ri, a
su
nte
nel
ia
inca

blla
47,

par. 1, del MiFIR oppure ove tale decisic

ne




CONSOB

NORMATIVA EUROPEA DA RECEPIRE
E DISPOSIZIONE TUF CHE
ATTRIBUISCE ALLA CONSOB |
POTERI REGOLAMENTARI

REGOLAMENTO INTERMEDIARI

COMMENTO

non sia piu vigente, la prestazione di servi
attivita di investimento, con o senza ser

zi e
Vizi

accessori, a controparti qualificate o a clienti
professionali di diritto, puo avvenire anche in

regime di libera prestazione, pre

via

autorizzazione della Consob, sentita la Banca

d'ltalia;

- le condizioni per il rilascio delle autorizzazioni

sopra menzionate possono essere discipl
dalla Consob, sentita la Banca d’ltalia.

Le modifiche apportate all’'art. 3, comma 1, leji.

nate

rispetto al testo attualmente vigente, tengono
conto della nuova definizione di “impresa di paesi

terzi”, contenuta nel TUF, che ha sostituito qu
di “impresa di investimento extracomunitaria”.

Per le restanti disposizioni contenute nell’artsi3

conferma il testo sottoposto a consultazione i
luglio 2017.

ella

| 31

PARTE Il
ALBO

Art. 4
(Albo)

1. Nell'albo di cui all'articolo 20 del Testo Unisono iscritte:

Si richiama il commenteubart. 3.

I nuovo comma Ibis prevede che la sezio

ne

dell'albo dedicata alle imprese di paesi terzi

diverse dalle banche contenga un elenco
imprese autorizzate dalla Consob a operar
Italia (sia tramite succursali sia tramite lib

delle
e in
era
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NORMATIVA EUROPEA DA RECEPIRE
E DISPOSIZIONE TUF CHE
ATTRIBUISCE ALLA CONSOB |
POTERI REGOLAMENTARI

REGOLAMENTO INTERMEDIARI

COMMENTO

a) le SIM;

b) nella sezione impresei paesi terzi diverse dalle banch
extracomunitarie, le imprese draesi terzi diverse dalle
bancheinvestimento-extracomunitarie;

c) nella sezione speciale, le societa di cui altalti 60, comma
4, primo periodo, del decreto legislativo 23 ludli@96, n. 415.

1-bis. La sezione impreseali paesi terzi diverse dalle banche
di cui al comma 1, letterab), comprende:

a) le imprese di paesi terzi, diverse dalle bancheutorizzate
dalla Consob a operare in Italia mediante stabilimeto di
succursali e in regime di libera prestazione di seizi, ai
sensi dell’articolo 28, commi 1 e 6, del Testo Urag

b) le imprese di paesi terzi, diverse dalle bancheutorizzate
allo stabilimento di succursale in altri Stati UE, qualora
ricorrano le condizioni di cui all’articolo 47, paragrafo 3, del
Regolamento (UE) n. 600/2014.

2. All'albo é allegato un elenco in cui sono igerle imprese d
investimento-eemunitariautorizzate in altri Stati UE.

eche, ai sensi dell’'art. 47, par. 3, del MiFIR, av

stato riconosciuto come effettivamente equival
ad opera della Commissione europea, pos

servizi e attivita di investimento, nei confronii
controparti qualificate o clienti professionali
vdiritto, senza  necessita  di
autorizzazione da parte della Consob e s
sottostare alla vigilanza diretta della stessa Go
per loperativita svolta in Italia, prev
espletamento della procedura di notifica prey
dall'art. 34 della MiFID II.
In proposito, si rammenta chenelle more
delle decisioni di equivalenza ai sensi dell’af,
par. 1, del Regolamento (UE) n. 600/20
un’'impresa di paesi terzi, diversa dalla banca,
intenda operare in Italia deve essere autoriz
idalla Consob ai sensi dell’art. 28, commi 1 e &
TUF, non potendo trovare applicazione
disciplina di cui all'art. 47, par. 3, del medesi
Regolamento.

La nuova disposizione di cui al commabis-fa

prestazione di servizi) e un elenco delle imprase d
paesi terzi, diverse dalle banche, che hanna gia
stabilito una succursale in un altro Stato memh

roe
e

»quadro normativo e di vigilanza del paese terzo sia

ente
sono

prestare in ltalia, in regime di libera prestazione

d
di

un'ulteriore

enza
ns

0
ista

dell’'adozione da parte della Commissione europea

4
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che
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CONSOB

NORMATIVA EUROPEA DA RECEPIRE
E DISPOSIZIONE TUF CHE
ATTRIBUISCE ALLA CONSOB |
POTERI REGOLAMENTARI

REGOLAMENTO INTERMEDIARI

COMMENTO

venir meno le modifiche apportate al comma 2

con

il documento di consultazione pubblicato lo scorso
mese di luglio, in base alle quali all’albo doveva
essere allegato anche l'elenco delle imprese di

paesi terzi, diverse dalle banche, autorizzatdtin
Stati UE ai sensi dell’art. 47, par. 3, del MiF
Tale elenco, infatti, in base al nuovo commhbid
e compreso direttamente nella sezione ded
alle imprese di paesi terzi diverse dalle banche

a
R.

icata

Resta comunque inteso che, ai sensi dell’art. 46 de
MIFIR, possono prestare servizi di investimento in

Italia, esclusivamente nella modalita della lib
prestazione di servizi, anche le imprese di p
terzi, diverse dalle banche, iscritte nell'appo
Registro tenuto dal’Esma ai sensi dell’'art. 48
medesimo Regolamento.

1. ...omissis..

2. Nella sezione-imprese-extracomunitatieui all'articolo 4,

comma 1his, lettera a), per ciascuna impresa gaesi terzi,
diversa dalla banca,autorizzata dalla Consob a operare ir
Italia mediante stabilimento di succursali irvestimentd
extracomunitaria iscritta sono indicati:

Art. 5
(Contenuto dell'albo)

Si richiamano i commensubartt. 3 e 4.

Per quanto concerne i commi 1, 3 e 4 dell’arti
conferma il testo sottoposto a consultazione ¢
documento pubblicato lo scorso 31 luglio.

Si ritiene, invece, di non confermare
rdisposizione di cui al commalkids, introdotto cor

era
aesi
sito
del

DN il

a
|

il sopra citato documento di consultazione,

essendo la disciplina ivi prevista confluita

nel

nuovo comma 2er.
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NORMATIVA EUROPEA DA RECEPIRE
E DISPOSIZIONE TUF CHE
ATTRIBUISCE ALLA CONSOB |
POTERI REGOLAMENTARI

REGOLAMENTO INTERMEDIARI

COMMENTO

a) il numero d'ordine di iscrizione;
b) la denominazione sociale;
c) la sede legale;

d) l'indirizzo della direzione generalese diverso da quellg
della sede legale

e) gli estremi dei provvedimenti di autorizzaziondlo
svolgimento nel territorio della Repubblica deivare attivitd
di investimento e dei servizi accessori, di culadilcolo 28
comma 1, del Testo Unico, con lindicazione dei serviz

attivita autorizzati e delle relative limitazioniperative, ove

esistenti;
f) le eventuali succursali nel territorio della Rbplica;

0) gli estremi dei provvedimenti adottati ai sensgldarticoli 7-
sexies 53 e 56 del Testo Uniego.

g-bis) gli Stati UE in cui I'impresa di paesi terzi diversa
dalla banca puo prestare, ove ricorrano le condiziu
previste dall’articolo 47, paragrafo 3, del Regolaranto (UE)
n. 600/2014, servizi e attivita di investimento caote
dall'autorizzazione in regime di libera prestazionedi servizi
nei confronti di controparti qualificate e clienti professionali
di diritto come individuati ai sensi dell’articolo 6, comma 2

nY

guinquies, lettera a), e comma 2sexies, lettera a), del Testo

9
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NORMATIVA EUROPEA DA RECEPIRE
E DISPOSIZIONE TUF CHE
ATTRIBUISCE ALLA CONSOB |
POTERI REGOLAMENTARI

REGOLAMENTO INTERMEDIARI

COMMENTO

Unico;

g-ter) la tipologia di clientela nei cui confronti I'impresa di
paesi terzi diversa dalla banca €& autorizzata a opsre in
Italia.

2-bis. Nella seziondli cui all’articolo 4, comma 1-is, lettera
a), per ciascuna impresa dipaesi terzi, diversa dalla banca,
autorizzata dalla Consob a operare in lItalia in regne di
libera prestazione di servizi iscritta sono indicat

a) il numero d'ordine di iscrizione;
b) la denominazione sociale;
c) la sede legale;

d) l'indirizzo della direzione generale, se diversala quello
della sede legale;

e) gli estremi dei provvedimenti di autorizzazione Ho
svolgimento nel territorio della Repubblica dei sevizi e
attivita di investimento e dei servizi accessori, id cui
all'articolo 28, comma 6, del Testo Unico, con lidicazione
dei servizi e attivita autorizzati e delle relativelimitazioni
operative, ove esistenti;

f) gli estremi dei provvedimenti adottati ai sensi dgli
articoli 7-sexies e 56 del Testo Unico;

10
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NORMATIVA EUROPEA DA RECEPIRE
E DISPOSIZIONE TUF CHE
ATTRIBUISCE ALLA CONSOB |
POTERI REGOLAMENTARI

REGOLAMENTO INTERMEDIARI

COMMENTO

0) la tipologia di clientela nei cui confronti I'impresa di paesi

terzi diversa dalla banca é autorizzata a operareniltalia.
2-ter. Nella sezione di cui all’articolo 4, comma bis, lettera
b), per ciascuna impresa di paesi terzi, diversa dal banca,
iscritta sono indicati:

a) il numero d'ordine di iscrizione;

b) la denominazione sociale;

c) la sede legale;

d) i servizi e le attivita ammessi al mutuo riconosmento che
I'impresa puo svolgere nel territorio della Repubbica;

€) lo Stato UE in cui e stabilita la succursale;

f) la tipologia di clientela nei cui confronti 'impresa di paes
terzi diversa dalla banca é autorizzata a operareniltalia.

3. ...0missis..

4. ...omissis..

11
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NORMATIVA EUROPEA DA RECEPIRE
E DISPOSIZIONE TUF CHE
ATTRIBUISCE ALLA CONSOB |
POTERI REGOLAMENTARI

REGOLAMENTO INTERMEDIARI

COMMENTO

MIFID 1l_Art. 39: Stabilimento d
una succursale

MIFID 1I_Art. 40:

informazione

Obbligo di

MIFID Il_Art. 42: Prestazione di
servizi su iniziativa esclusiva d
cliente

MIFIR_Titolo VIII:  prestazione d
servizi senza una succursale da p
di imprese di paesi terzi

TUF_Art. 28, comma 4:Imprese d
paesi terzi diverse dalle banche

PARTE IV
PROCEDIMENTO DI AUTORIZZAZIONE RELATIVO
ALLE IMPRESE DIHNVESTHMENTO
EXTRACOMUNHARIE PAESI TERZI DIVERSE DALLE
BANCHE

Art. 17
(Domanda di autorizzazione)

1. L'impresa di paesi terzi, diversa dalla banca, chéntende
operare in ltalia ai sensi dell'articolo 28, commil e 6, de
iTesto Unico, presenta alla Consob unda domandadi
elutorizzazione redatta secondo quanto previsto néﬂllegato

1-bis.
professionale su richiesta ai sensi dell'articolo,6comma 2-
guinquies, lettera b), e comma 2sexies, lettera b), del Testg
Unico, stabilito o situato in Italia, avvia di propria iniziativa
esclusiva la prestazione di un servizio di investiemto o

Nell'ipotesi in cui un cliente al dettaglio @

Con riferimento all'operativita in Italia di impre
di paesi terzi diverse dalle banche, si evidenag
nel nuovo art. 28 del TUF — come modificato
d.lgs. 129/2017 — e stata esercitata I'opzi
concessa dall'art. 39, par. 1, della MIFID II,
imporre alle imprese di paesi terzi lo stabilime
di una succursale nel territorio dello Stato ai
della  prestazione dei servizi/attivita
investimento e dei servizi accessori nei confr
dei clienti al dettaglio e dei clienti professiansu
richiesta.

Inoltre, l'art. 28 del TUF ha esplicitato che
disposizioni del Titolo VIII del MiFIR A
direttamente applicabili nell'ordinamen

shazionale — trovano attuazione esclusivament

Irelazione alle imprese di paesi terzi che svolg
1servizi e attivitd di investimento nonché ser
accessori in regime di libera prestazione
confronti di controparti qualificate e clief
professionali di diritto.

Nelle ipotesi previste dall’art. 46, par. 4, com§)
del MIiFIR (cioe in assenza di una decisiong
equivalenza da parte della Commissione eur
ovvero qualora tale decisione non sia piu viget
il regime nazionale, di cui al nuovo art. 28

l'esercizio di un’attivita di investimento da parte di

TUF, prevede la possibilita per le imprese di p

S
| C
dal
bne,
di
nto
fin
di
onti

e
to

e in
ono
ViZi
nei
nti

A
» di
Dpea
nte),
del
aesi
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NORMATIVA EUROPEA DA RECEPIRE
E DISPOSIZIONE TUF CHE
ATTRIBUISCE ALLA CONSOB |
POTERI REGOLAMENTARI

REGOLAMENTO INTERMEDIARI

COMMENTO

un’'impresa di paesi terzi diversa dalla banca, l'aticolo 28,
comma 3, del Testo Unico non si applica alla prestsne del
servizio o all’esercizio dell’attivita di investimento al cliente
in questione. L'iniziativa di tale cliente non da dritto
allimpresa di paesi terzi diversa dalla banca d
commercializzare nuove categorie di prodotti o seizi di
investimento al cliente medesimo se non
stabilimento di succursale in
dell'articolo 28, comma 1, del Testo Unico.

2-Ladomandaindica:

Italia autorizzato ai sensi

Dprestazione di servizi e attivita di investimento

gualificate e clienti professionali di diritto, sei

ianche senza stabilimento di una succursale.

sono state apportate alla Parte IV del Libro I
Regolamento  Intermediari le

normativa primaria di riferimento.

contenuto della domanda
e I'individuazione de

concernenti il
lautorizzazione

grispettivamente, dai commi 2 e 3 dell'art. 17
un apposito allegato al Regolamento Interme
guanto indicato dall’art. 40 della MiFID II.

Il nuovo comma bis recepisce l'art. 42 del
MIFID 1l che disciplina la fattispecie del

iniziativa esclusiva del cliente al dettaglio
professionale su richiesta, prevedendo, in

ipotesi, il venir meno dell’obbligo della succursal

13

a
a
S

terzi, diverse dalle banche, di essere autorizaate
prestare in Italia, nei confronti di controparti

e attivita di investimento nonché servizi accessori

tramit&Sulla base della delega regolamentare attribuita
alla Consob dal nuovo art. 28, comma 4, del TUF,
del
modificazioni

necessarie alla luce delle novita contenute nella

In particolare, sono state abrogate le disposizioni

di

la
documentazione da allegare alla stessa (recate,

e

dall'art. 18), essendo al riguardo stato predigpost
diari
(nuovo Allegato n. 1), che, tra l'altro, recepisce

(0]

tale
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COMMENTO

\ ricezi . i ordini

e ; olla cliontel :

' jete ssa.

4. Si applica l'articolo 7, commi 4 e 5.

Fattispecie analoga si rinviene anche nell’art.
par. 5, del MIFIR con riferimento all'iniziativ
esclusiva delle controparti qualificate e dei dii¢
professionali di diritto. Trattandosi di disposiaée
cdirettamente applicabile, non si €& ritenuto
ariguardo di disciplinare tale fattispecie a live
regolamentare.
[

46,
a

)
al
0

TUF_Art. 28, comma 4:Imprese d
paesi terzi diverse dalle banche

~

Il presente articolo e stato abrogato in quan
relativo contenuto, opportunamente modificatc
confluito all’interno del nuovo Allegato n. 1.
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POTERI REGOLAMENTARI

REGOLAMENTO INTERMEDIARI

COMMENTO

MIiFID 1l_Art. 41 : Rilascio Art. 19 In merito allistruttoria relativa all'istanza di
dell'autorizzazione (Istruttoria della domanda) autorizzazione, € stato mantenuto il termine

TUF_Art. 28, comma 4:Imprese d
paesi terzi diverse dalle banche

1. La Consob accerta la ricorrenza delle condiziodicate
all'articolo 28 commi 1, 2 e 6del Testo Unico per il rilasc
dell'autorizzazione e, sentita la Banca d'ltalialibeéra sulla
domanda entro il termine massimo di centoventi nyiota

delibera € comunicata all'impresa richiedente d@udbrita
dello Stato d'origine.

1-bis. | termini dell'istruttoria di cui al comma 1 sono
sospesi finché gli accordi, previsti dall'articolo28, comma 1
lettere d) ede), del Testo Unico, non siano stati perfezionati

2. Qualsiasi modificazione concernente i soggéii svolgong
funzioni di amministrazione o controllo, i soci esmti il
controllo dell'impresa di investimento, i resporbalella

succursale dell'impresa stessa, nonché qualunque
modificazione degli elementi istruttori di rilievoche
intervengono  nel corso dellistruttoria, sono  p

del procedimento, sebbene la direttiva MiFID
dart. 41) fissi un termine di sei mesi dalla ricem
1della domanda completa. Inoltre, sono s
previste specifiche ipotesi di sospensione
termini, anche se nella disciplina MIFID II n
risultano previsioni specifiche al riguardo.
proposito si ritiene, infatti, che la sospensioee
termini sia un istituto generale del diri
amministrativo  italiano e possa  trovi
applicazione nell'ambito dei procedimenti di ¢
trattasi, anche alla luce della circostanza ch
termine di conclusione del procedimento prev
risulta inferiore rispetto a quello fissato dé
normativa europea.
al

ta

immediatamente a conoscenza della Congwbna che

attualmente fissato in 120 giorni per la conclusion

tate
dei
on
In
d
[to
are
the
e il
isto
lla
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REGOLAMENTO INTERMEDIARI

COMMENTO

diventino efficaci, ovvero in caso di impossibilitaentro dieci
giorni lavorativi dal verificarsi dell’evento. Entro—sessant

presentare-larelativa-doecumentazione.
3. La Consob puo chiedere ulteriori elementi infatini:

a) all'impresa richiedente;

b) a coloro che svolgono funzioni di amministrazioone
controllo ed ai soci dell'impresa richiedente;

¢) a qualunque altro soggetto, anche estero.

aYiaodsn

richiedente
dell’'accoglimento o meno dell'istanza entro il ternme di cui
al comma 1.

14

Art. 19-bis
(Estensione delle autorizzazioni)

1. L'impresa di paesi terzi, diversa dalla banca, lee intende
essere autorizzata allo svolgimento di ulteriori s®izi o
attivita di investimento o servizi accessori inolta domanda|
alla Consob ai sensi dell’articolo 17.

Secondo l'attuale Regolamento Intermediari
21) la  fattispecie  dell’estensione  de
autorizzazioni delle imprese di investime
extracomunitarie (ora: imprese di paesi t
diverse dalle banche) e disciplinata mediant
richiamo all’art. 12 (in tema di estensione d
autorizzazioni delle SIM). Poiché nel docume

art.
lle

nto

Przi
e il
elle
nto

di consultazione pubblicato lo scor&i luglio

18
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2. Si applicano gli articoli 7, commi 4 e 5, e 19.

sono state disposte I'abrogazione del citato &
e lintroduzione di una disciplina unitaria per
ipotesi di prima autorizzazione e di autorizzaz

. 1
le
oni

successive — in linea con la normativa europea di
implementazione della MiFID Il (c.d. RTS e IT]S)

in materia di autorizzazione delle SIM —si é r
necessario prevedere una specifica norma

disciplinare I'estensione delle autorizzazioni [egr

imprese di paesi terzi diverse dalle banche.

eso
per

TUF_Art. 28, comma 4:Imprese d
paesi terzi diverse dalle banche

1. La domanda di autorizzazione di cui all’articdl@ e le
dichiarazioni e le notizie da fornire ai sensi-déglrticoli—18
Allegato n. 1 e dell'articolo 19 devono essere prodotte
lingua italiana o nella lingua di uso corrente rssttore
finanziario; fermo restando quanto previsto dalrelec del
Presidente della Repubblica 28 dicembre 2000, rb, 44
documenti i cui originali siano redatti in una luay diversa
devono essere accompagnati da apposita traduziohagual

italiana.

Art. 20
(Lingua degli atti)

I~
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MIFID [I_Art. 43:
autorizzazioni

Revoca dellg

TUF_Art. 28, comma 4:Imprese d
paesi terzi diverse dalle banche

v

L

Art. 21
(Disposizioni applicabili)

1. Si applicano le disposizioni di cui agli articb®2;-13, 14, 15
16.

Si richiama il commentsubart. 19bis.

MIFIR_Titolo VIII:  prestazione d
servizi senza una succursale da p
di imprese di paesi terzi

TUF_Art. 28: Imprese di paesi ter
diverse dalle banche

7

Art. 21-bis

art@’restazione di servizi e attivita in altri Stati UE da parte

dell'impresa di paesi terzi, diversa da una banca,
autorizzata mediante succursale)

1. L'impresa di paesi terzi, diversa dalla bancaautorizzata
mediante succursale secondo quanto stabilito dalfacolo
17, puo prestare, ai sensi dell’articolo 47, paragfo 3, del
Regolamento (UE) n. 600/2014, in altri Stati UE, sea
stabilirvi nuove succursali, servizi e attivita coprte
dall’autorizzazione nei confronti di controparti qualificate e
clienti professionali di diritto, qualora il quadro giuridico e
di vigilanza del paese terzo sia stato riconosciu
effettivamente equivalente dalla Commissione europe a
norma dell'articolo 47, paragrafo 1, del

un’apposita comunicazione preventiva.

2. Si applica, in quanto compatibile, I'articolo 16quater.

medesim(
Regolamento e purché sia stata trasmessa alla Cobs

Il nuovo art. 21bis tiene conto di quanto previs
dall'art. 47, par. 3, del Regolamento (UE)
600/2014 in base al qualarfimpresa di un paes
terzo il cui quadro giuridico e di vigilanza s
stato riconosciuto effettivamente equivale
[attraverso una decisione di equivalenza da f
della Commissione europea] sia autorizzata i
conformita dell’articolo 39 della direttiv
2014/65/UE puo fornire servizi e attivita cope
dall'autorizzazione a controparti qualificate e
clienti professionali ai sensi dell’allegato
sezione |, della direttiva 2014/65/UE in altri St
tonembri  dellUnione senza stabilire nug
succursali. A tal fine deve soddisfare i requisit
omateria di informazione per la fornitu
dransfrontaliera di servizi e attivita di c
all'articolo 34 della direttiva 2014/65/UE

Alla luce di tale previsione e stata ravvisats
necessita di prevedere una procedadehocper il
caso dellimpresa di paesi terzi con succur
autorizzata in Italia che intenda prest

to
n.
e
ia
nte
parte
n
a
rte
a

at
ve

a

Ui

1 la

sale
are
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NORMATIVA EUROPEA DA RECEPIRE REGOLAMENTO INTERMEDIARI COMMENTO
E DISPOSIZIONE TUF CHE

ATTRIBUISCE ALLA CONSOB |
POTERI REGOLAMENTARI

servizi/attivita di investimento in regime di lilze
prestazione dei servizi in un altro Stato UE.

-

Al riguardo e stato richiamato I'art. Ifisater, la
cui introduzione nel Regolamento Intermediari e
stata proposta con il documento di consultazjone
pubblicato lo scorso 31 luglio, con il fine |di
disciplinare la prestazione, da parte di una 5IM
italiana, di servizi e attivita di investimento aitri
Stati UE in regime di libera prestazione di seryizi
Recependo l'art. 1Guater quanto al riguardp
previsto dall'art. 34 della MiFID 11, il suo richimao
nella disposizione in commento trova la sua ragion
d’essere nella circostanza che proprio I'art. &#,|p
3, del MiFIR prevede che la succursale autorizzata
in uno Stato membro debba soddisfare i requisiti in
materia di informazione per la fornityra
transfrontaliera di servizi e attivita di cui alta34
della MiFID II.

Resta inteso, come detto sopra, che, nelle more
dell’'adozione da parte della Commissione europea
delle decisioni di equivalenza ai sensi dell’aft, |4
par. 1, del Regolamento (UE) n. 600/2014, non
puo trovare applicazione la disciplina sopra
richiamata di cui all'art. 47, par. 3, del medesimo
Regolamento.
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MIFIR_Titolo VIII:  prestazione d
servizi senza una succursale da p
di imprese di paesi terzi

TUF_Art. 28: Imprese di paesi ter
diverse dalle banche

Art. 21-ter

arte (Prestazione di servizi e attivita in Italia da pate
dell'impresa di paesi terzi, diversa da una banca,
autorizzata mediante succursale in altri Stati UE)

Zi
1. La succursale di un'impresa di paesi terzi, divsa dalla
banca, autorizzata in un altro Stato UE, pud prestee in
Italia senza stabilirvi una nuova succursale, ai i
dell'articolo 47, paragrafo 3, del Regolamento (UE)n.
600/2014,servizi e attivita coperte dall'autorizzazione ne
confronti di controparti qualificate e clienti prof essionali di
diritto, qualora il quadro giuridico e di vigilanza del paese
terzo sia stato riconosciuto effettivamente equivahte dalla
Commissione europea a norma dell’articolo 47, paragfo 1,
del medesimo Regolamento e purché la Consob sia tst
preventivamente informata dall’autorita dello Stato UE in
cui e stabilita la succursale.

2. Si applica, in quanto compatibile, I'articolo 23.

Il nuovo art. 21ter disciplina il caso in cui |
succursali di imprese di paesi terzi, diverse d@
banche, autorizzate in altri Stati UE intend
prestare servizi/attivita di investimento in regi
di libera prestazione dei servizi in Italia ne
circostanze previste dall’art. 47, par. 3, del NRF

Al riguardo € stato richiamato lart. 23 ¢
Regolamento Intermediari, che, nella nu
formulazione proposta con il documento
consultazione pubblicato lo scorso 31 lug
2disciplina  lo  svolgimento di  servizi sen
stabilimento di succursali da parte di impresg
investimento UE.
A
Si sottolinea che, come sopra rappresentato,
more dell'adozione da parte della Commissi
europea delle decisioni di equivalenza ai s
dell'art. 47, par. 1, del Regolamento (UE)
600/2014, un’impresa di paesi terzi, diversa d
banca, che intenda operare in Italia deve es
autorizzata dalla Consob ai sensi dellart.
commi 1 e 6, del TUF, non potendo trov
applicazione la disciplina di cui all’art. 47, p&.

del medesimo Regolamento.
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ALLEGATON. 1

DOMANDA DI AUTORIZZAZIONE E DI ESTENSIONE DELL’AUTO  RIZZAZIONE
ALLA PRESTAZIONE IN ITALIA DA PARTE DI IMPRESE DI P AESI TERZI DIVERSE

DALLE BANCHE DI SERVIZI E ATTIVITA’ DI INVESTIMENTO

TiToLo |

DOMANDA DI AUTORIZZAZIONE RELATIVA ALLE IMPRESE DI PAESI TERZI DIVERSE DALLE BANCHE

SEZIONE |

DOMANDA DI AUTORIZZAZIONE ALLA PRESTAZIONE IN | TALIA MEDIANTE STABILIMENTO DI
SUCCURSALI DA PARTE DI IMPRESE DI PAESI TERZI DIVERSE DALLE BANCHE DI SERVI ZI E ATTIVITA
DI INVESTIMENTO CON O SENZA SERVIZI ACCESSORI NEI CASI DI CUIALL 'ART. 28,COMMI 1EG6,

DEL TUF

La domanda di autorizzazione allo stabilimentotalid di succursali da parte di imprese di paesi
terzi diverse dalle banche, sottoscritta dal legajgresentante dell'impresa e in regola con la
vigente normativa sull'imposta di bollo, indica:

a)

b)

d)

e)

denominazione completa (compresa la denominazioegald e qualsiasi altra
denominazione commerciale utilizzata); strutturaridica; indirizzo della sede legale e, ove
diverso, indirizzo della direzione generale; reta@umeri telefonici e di telefax, nonché
indirizzo di posta elettronica); sito internet sesponibile; numero di identificazione
nazionale, se disponibile; codice identificativdlai@ersona giuridicalégal entity identifier
— LEI) e codice identificativo d'aziendbusiness identifier code — BlGe disponibili;
recapiti della persona responsabile della domamdangresi il numero di telefono e
I'indirizzo di posta elettronica);

elenco dei servizi e delle attivita d'investimend®i servizi accessori e degli strumenti
finanziari che I'impresa intende fornire nel tesrib della Repubblica per il tramite della
succursale, e se si deterranno 0 meno (anche sutb@poranea) strumenti finanziari e
disponibilita liquide di pertinenza dei clienti;

nome e indirizzo dell'autorita competente respoitsalella vigilanza dell'impresa nel paese
terzo; qualora piu di un‘autorita sia competentdaeigilanza, le informazioni sui rispettivi
ambiti di competenzdink al registro di ciascuna autorita competente dekederzo, se
disponibile;

elenco dei documenti allegati.

La domanda di autorizzazione e corredata dellaesggudocumentazione:

1. informazioni generali sull'impresa istante:

a)

copia dei documenti societari (ivi compresi attstiativo e statuto sociale) certificati come
vigenti dalla competente autorita dello Stato djoré in data non anteriore a 90 giorni dalla
presentazione della domanda,;

b) dichiarazione scritta emessa dall'autorita competeel paese terzo recante I'indicazione

c)

dei servizi e attivita di investimento nonché daivizi accessori che l'impresa é autorizzata
a prestare nel paese in cui e stabilita;
informazioni sulla distribuzione geografica delljnesa e sulle attivita svolte dalla stessa;

23



CONSOB

d) legal opinionin merito all’assenza nel paese terzo di disposizibe precludano la capacita
della succursale dell'impresa di paesi terzi digetalla banca di rispettare gli obblighi alla
stessa applicabili ai sensi del TUF e delle reéatiorme di attuazione o contenuti in atti
dell’'Unione Europea direttamente applicabili;

2. informazioni sul capitale:

a) dichiarazione da parte dell'incaricato del contyotlontabile sulla societa o dell'organo,
comungue denominato, titolare di funzioni equivéleattestante I'entita del capitale sociale
versato e l'inesistenza a carico dell'impresaatguure concorsuali o altre equivalenti;

b) situazione patrimoniale riferita a una data noreaote a 60 giorni rispetto a quella di
inoltro della domanda,;

c) dichiarazione dell'avvenuto versamento del fondaatiazione della prima succursale di
ammontare non inferiore a quello determinato dBaca d'ltalia ai sensi dell'articolo 19,
comma 1, letterd), del Testo Unico;

3. informazioni sugli azionisti:

a) indicazione del soggetto che esercita il contralellimpresa, secondo la nozione di
controllo di cui all’art. 23 del decreto legislativt® settembre 1993, n. 385;

b) mappa del gruppo con indicazione della localizzzziterritoriale delle sue componenti e
delle principali attivita di ciascuna impresa delgpo;

c) identificazione di tutte le entita regolamentatéiraérno del gruppo e nominativi delle
autorita di vigilanza competenti nonché descrizidakrapporto tra le entita finanziarie e le
eventuali entita non finanziarie del gruppo;

4. informazioni sull'organo di gestione e di contrtho, sulle persone che dirigono l'attivita e sui
responsabili delle succursali:

a) elenco nominativo e generalita complete di tuttoimponenti degli organi di gestione e di
controllo con indicazione dei relativi poteri e ldetventuali deleghe assegnate, dei direttori
generali e dei soggetti che svolgono funzioni egjeinti a quella di direttore generale;

b) in riferimento ai responsabili delle succursali:

i.dati personali, compreso nome, luogo e data di itsaseiumero nazionale di
identificazione personale, se disponibile, indioizzrecapiti;
.curriculum vitae che indichi listruzione e la formazione professie, I'esperienza
professionale, con specificazione dei soggettigordsquali la stessa € stata maturata
nonché della natura e della durata delle funziamits; in riferimento alle posizioni
ricoperte negli ultimi dieci anni, informazioni spoteri decisionali assegnati e su quelli
delegati nonché sulle aree operative eventualnyerdgie sotto il controllo della persona
interessata,
iii. documentazione relativa alla reputazione e alliespza della persona interessata,
iv.certificati ufficiali (se e nella misura in cui smlisponibili nello Stato d’origine) o altri
documenti equivalenti relativi a precedenti peralindagini o procedimenti penali, cause
civili e amministrative rilevanti e azioni disciphri pendenti nei confronti della persona
interessata (compresa linterdizione come ammaimte dimpresa, procedure
fallimentari, d'insolvenza e simili); per le indagiin corso, le informazioni possono
essere fornite tramite dichiarazioni rese ai seahdi decreto del Presidente della
Repubblica 28 dicembre 2000, n. 445;
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v.informazioni sul rifiuto di registrazione, autor&zone, iscrizione o licenza a svolgere
un‘attivita commerciale o professionale; o sulraitila revoca o la cessazione di tale
registrazione, autorizzazione, iscrizione o licenpasull'espulsione da parte di un
organismo di regolamentazione o governativo o diouganismo O un‘associazione
professionale;

vi.informazioni su un eventuale licenziamento da uosizione lavorativa, allontanamento
da una posizione di fiducia, da un rapporto fidtioia simile;

vii.informazioni su un'eventuale valutazione della tapione e dell’esperienza in quanto
acquirente o persona che dirige l'attivita gia teffita da un’altra autorita (compresa la
data della valutazione, l'identita di tale autoetBesito della valutazione);

viii. descrizione degli interessi o dei rapporti finanze& non finanziari della persona in
guestione e dei suoi stretti familiari con i mendell'organo di gestione e con i titolari di
funzioni chiave nello stesso ente, impresa madiprese figlie e azionisti;

ix.verbale della riunione dellorgano di gestione n, daso di amministratore unico,
dell'organo di controllo, nel corso della qualerdano ha espresso il proprio parere sui
requisiti dei responsabili delle succursali di alliarticolo 13 del Testo Unico. Al verbale
deve essere unita la documentazione presa a biésealatazioni effettuate;

x.informazioni sul tempo minimo che i responsabilillelesuccursali dedicheranno
all'esercizio delle loro funzioni (indicazioni arailue mensili);

xi.informazioni sulle risorse umane e finanziarie wedé alla preparazione e alla
formazione dei responsabili delle succursali (indioni annuali);

5. informazioni finanziarie:

previsioni relative alle succursali comprendenti:
a) bilanci previsionali (stato patrimoniale e cont@eamico analitico) dei primi tre esercizi,
da cui risultino:

I.gli investimenti che si intendono effettuare, éodicazione dellammontare, del piano di
ammortamento, delle forme di finanziamento, nondefla durata o dei tempi di
realizzazione;

ii.i costi operativi, distinti per categoria;

lii. 1 risultati economici attesi;
iv.I'andamento detash-flow
v.'andamento dei requisiti prudenziali;

b) le ipotesi di pianificazione per le suddette prinse le spiegazioni delle cifre, incluse le
previsioni relative al numero e al tipo di cliendi, volume delle transazioni/ordini e alle
attivita in gestione;

6. informazioni sull'organizzazione delle succursal

a) indirizzo della succursale, ove disponibili, recapiti della stessa (nunteléfonici e di telefax,
nonché indirizzo di posta elettronica)
b) descrizione delle attivita programmate per i susiegsre anni, con particolare riferimento ai
seguenti aspetti:
i. informazioni sulle tipologie di operazioni previst®i inclusi i prodotti oggetto delle
operazioni e le tipologie di sedi previste perd@szione degli ordini;
il. informazioni sui servizi accessori che saranno examente esercitati congiuntamente ai
servizi o alle attivita di investimento di cui ghiede I'autorizzazione;
iii. tipologia e ubicazione geografica della clientekrdet’ della succursale;
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iv. attivita e accordi di commercializzazione e proroaaii, ivi inclusi i tipi di documenti
promozionali utilizzati;

v. indicazione dell'eventuale ricorso a consulentafiniari abilitati all'offerta fuori sede e/o
a strumenti di comunicazione a distanza;

vi. nominativi, ove disponibili al momento della domardi autorizzazione, dei consulenti e
distributori di servizi e attivita di investimengubicazione geografica della loro attivita;

struttura organizzativa e sistemi di controllo intecompresi:

i. I dati personali dei responsabili delle funzioni gistione e di controllo, compresi
curriculum vitae dettagliati che indichino listruzione, la formaze e I'esperienza
professionale;

ii. la descrizione delle risorse (in particolare umartecniche) assegnate alle varie attivita
previste;

iii. in riferimento all’eventuale detenzione di strumdimanziari e disponibilita liquide di
pertinenza dei clienti, le informazioni sugli aatioper la salvaguardia delle attivita dei
clienti (in particolare se gli strumenti finanziarie disponibilita liquide sono detenuti da
un depositario, il nominativo del depositario elativi contatti);

iv. elenco delle funzioni, dei servizi o delle attivigsternalizzati (0 destinati a essere
esternalizzati) unitamente a una descrizione d&dsia di controllo interno sulle funzioni
stesse con 'indicazione delle risorse umane adberpreposte al relativo controllo;

documentazione attestante I'adesione della sudeussan sistema di indennizzo a tutela
degli investitori secondo quanto previsto dall'&d, comma 2, del Testo Unico;
descrizione delle misure volte a individuare e prene o gestire eventuali conflitti di
interesse nella prestazione dei servizi e delleitatidi investimento e dei servizi accessori;
descrizione delle misure adottate in temprdiduct governance

descrizione dei sistemi per il monitoraggio deltiévdaa della succursale, compresi i sistemi
di back-up se disponibili, e i controlli dei sistemi e déahio nel caso in cui I'impresa
intenda svolgere la negoziazione algoritmica efnife un accesso elettronico diretto;
descrizione delle procedure di controllo interndatree alle funzioni di controllo di
conformita, revisione interna e gestione del risghi

descrizione delle procedure relative alla funziangriciclaggio;

descrizione dei piani di continuita operativa, usili sistemi e le risorse umane;
descrizione delle politiche in materia di gesticieauta e conservazione delle registrazioni;
descrizione del manuale delle procedure della ssatrifinalizzate all'esercizio dei servizi
o delle attivita di investimento e al rispetto delégole di trasparenza e correttezza.

SEzZIONE I

DOMANDA DI AUTORIZZAZIONE ALLA PRESTAZIONE IN | TALIA DI SERVIZI E ATTIVITA DI

INVESTIMENTO , CON O SENZA SERVIZI ACCESSORI, IN REGIME DI LIBERA PRESTAZIONE DI SERVIZI
DA PARTE DI IMPRESE DI PAESI TERZI DIVERSE DALLE BANCHE NEI CONFRONT | DI CONTROPARTI

QUALIFICATE O DI CLIENTI PROFESSIONALI DI DIRITTO NEI CASI DI CUI AL L’ART. 28,COMMA 6,

DEL TUF

La domanda di autorizzazione alla prestazionealaltdi servizi e attivita di investimento, con o
senza servizi accessori, in regime di libera peéstee di servizi da parte di imprese di paesi terzi
diverse dalle bancheei confronti di controparti qualificate o di cliemprofessionali di diritto nei
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casi di cui all'art. 28, comma 6, del TUF, sottasardal legale rappresentante dell'impresa e in
regola con la vigente normativa sull'imposta didpdhdica:

a) denominazione completa (compresa la denominazioegald e qualsiasi altra
denominazione commerciale utilizzata); strutturaridica; indirizzo della sede legale e, ove
diverso, indirizzo della direzione generale; reta@umeri telefonici e di telefax, nonché
indirizzo di posta elettronica); sito internet sesponibile; numero di identificazione
nazionale, se disponibile; codice identificativdlai@ersona giuridicalégal entity identifier
— LEI) e codice identificativo d'aziendbusiness identifier code — BlGe disponibili;

b) recapiti della persona responsabile della domamdengresi il numero di telefono e
I'indirizzo di posta elettronica);

c) elenco dei servizi e delle attivita d'investinendei servizi accessori e degli strumenti
finanziari che I'impresa intende fornire nel tesrib della Repubblica in regime di libera
prestazione di servizi, e se si deterranno 0 mamghge su base temporanea) strumenti
finanziari e disponibilita liquide di pertinenzai déenti;

d) nome ed indirizzo dell'autorita competente respbile della vigilanza dell'impresa nel
paese terzo; qualora piu di un‘autorita sia conmpetper la vigilanza, le informazioni sui
rispettivi ambiti di competenzdink al registro di ciascuna autorita competente dekea
terzo, se disponibile;

e) elenco dei documenti allegati.

La domanda di autorizzazione e corredata dellaesggudocumentazione:
1. informazioni generali sull'impresa istante:

a) copie dei documenti societari (ivi compresi attstitativo e statuto sociale) certificati come
vigenti dalla competente autorita dello Stato djoré in data non anteriore a 90 giorni dalla
presentazione della domanda,;

b) dichiarazione scritta emessa dall'autorita commtetdel paese terzo recante l'indicazione
dei servizi e attivita di investimento nonché daivizi accessori che l'impresa é autorizzata
a prestare nel paese in cui e stabilita;

c) informazioni sulla distribuzione geografica delljpnesa e sulle attivita svolte dalla stessa;

d) legal opinionin merito all’assenza nel paese terzo di disposizibe precludano la capacita
dell'impresa di paesi terzi diversa dalla bancaggiettare gli obblighi alla stessa applicabili
ai sensi del TUF e delle relative norme di attuagio contenuti in atti del’'Unione Europea
direttamente applicabili;

2. informazioni sul capitale:

a) dichiarazione da parte dell'incaricato del controtlontabile sulla societa o dell'organo,
comungue denominato, titolare di funzioni equivéleattestante I'entita del capitale sociale
versato e l'inesistenza a carico dell'impresaatguure concorsuali o altre equivalenti;

b) situazione patrimoniale riferita a una data noreaote a 60 giorni rispetto a quella di
inoltro della domanda,;

3. informazioni sugli azionisti:

a) indicazione del soggetto che esercita il contralellimpresa, secondo la nozione di
controllo di cui all’art. 23 del decreto legislativt® settembre 1993, n. 385;

b) mappa del gruppo con indicazione della localizzzziterritoriale delle sue componenti e
delle principali attivita di ciascuna impresa delgpo;
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c) identificazione di tutte le entita regolamentatéirdérno del gruppo e nominativi delle
autorita di vigilanza competenti nonché descrizidakrapporto tra le entita finanziarie e le
eventuali entita non finanziarie del gruppo;

4. informazioni sull'organo di gestione e di contrbo nonché sulle persone che dirigono
l'attivita:

a) elenco nominativo e generalita complete di tuttomponenti degli organi di gestione e di
controllo con indicazione dei relativi poteri e ldedventuali deleghe assegnate, dei direttori
generali e dei soggetti che svolgono funzioni egjeinti a quella di direttore generale;

......

intende svolgere in Italia contenente:

a) descrizione delle attivita programmate per i susisesre anni, con particolare riferimento ai
seguenti aspetti:

I. informazioni sulle tipologie di operazioni previsigi inclusi i prodotti oggetto delle
operazioni e le tipologie di sedi previste perd@szione degli ordini;

ii. informazioni sui servizi accessori che saranno examente esercitati congiuntamente
ai servizi o alle attivita di investimento di cuirechiede I'autorizzazione;

ii. tipologia e ubicazione geografica della clientakrdet’;

iv. attivita e accordi di commercializzazione e proroaali, ivi inclusi i tipi di documenti
promozionali utilizzati;

V. nominativi, ove disponibili al momento della domardl autorizzazione, dei consulenti
e distributori di servizi e attivita di investiment ubicazione geografica della loro
attivita,;

b) descrizione delle misure volte a individuare e prene o gestire eventuali conflitti di
interesse nella prestazione dei servizi di investito e accessori;

c) descrizione delle misure adottate in temprdduct governance

d) descrizione delle procedure di controllo interndatiee alle funzioni di controllo di
conformita, revisione interna e gestione del risghi

e) descrizione delle procedure relative alla funziangriciclaggio;

f) descrizione dei piani di continuita operativa, ugtli sistemi e le risorse umane;

g) descrizione delle politiche in materia di gestidie®uta e conservazione delle registrazioni;

h) descrizione del manuale delle procedure finalizaltesercizio dei servizi o delle attivita di
investimento e al rispetto delle regole di traspasee correttezza relativamente all’attivita
svolta in Italia.

TiToLo |l

DOMANDA DI ESTENSIONE DELL 'AUTORIZZAZIONE ALLO SVOLGIMENTO DI ULTERIORI SERVIZI E
ATTIVITA DI INVESTIMENTO E SERVIZI ACCESSORI DA PARTE DI IMPRESE DI PAESI TERZI DIVERSE
DALLE BANCHE

SEZIONE |

DOMANDA DI ESTENSIONE DELL 'AUTORIZZAZIONE RELATIVA ALLE IMPRESE DI PAESI TERZI
DIVERSE DALLE BANCHE , AUTORIZZATE IN | TALIA ALLO STABILIMENTO DI SUCCURSALI NEI CASI
DI CUI ALL 'ART. 28,commI 1 E6,DEL TUF
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La domanda di estensione dell'autorizzazione atlestpzione di ulteriori servizi e attivita di
investimento e servizi accessori in Italia mediastbilimento di succursale da parte di imprese di
paesi terzi diverse dalle banche, sottoscrittdetgdle rappresentante dell’'impresa, in regola eon |
vigente normativa sull'imposta di bollo e recantedapiti della persona responsabile della stessa

domanda (compresi il numero di telefono e I'indinzdi posta elettronica), € corredata della
seguente documentazione:

1. dichiarazione scritta emessa dall'autorita cdernge del paese terzo recante l'indicazione che
impresa € autorizzata a prestare nel paese inécsiabilita gli ulteriori servizi e attivita di
investimento nonché servizi accessori che la siessade svolgere nel territorio della Repubblica;

2. legal opinionin merito all’assenza nel paese terzo di disposizibe precludano la capacita della
succursale dell'impresa di paesi terzi diversaadalnca di rispettare, con riguardo agli ulteriori
servizi e attivita di investimento e servizi acagsnggetto della domanda di estensione, gli
obblighi alla stessa applicabili ai sensi del TUBelle relative norme di attuazione o contenuti in
atti del’'Unione Europea direttamente applicabili;

3. programma concernente l'attivita iniziale chimpresa di paesi terzi diversa dalla banca intende
svolgere in Italia contenente:

a) descrizione delle attivita programmate per i susiggsre anni, con particolare riferimento
ai seguenti aspetti:

I. informazioni sulle tipologie di operazioni previsigi inclusi i prodotti oggetto delle
operazioni e le tipologie di sedi previste perd@szione degli ordini;

ii. informazioni sui servizi accessori che saranno examente esercitati congiuntamente
ai servizi o alle attivita di investimento di cuirehiede I'autorizzazione;

lii. tipologia e ubicazione geografica della clientagkrdet’;

iv. attivitd e accordi di commercializzazione e promaoaii, ivi inclusi i tipi di documenti
promozionali utilizzati;

V. nominativi, ove disponibili al momento della domardl autorizzazione, dei consulenti
e distributori di servizi e attivita di investiment ubicazione geografica della loro
attivita;

b) descrizione delle misure volte a individuare e prene o gestire eventuali conflitti di
interesse nella prestazione dei servizi di investita e accessori;

c) descrizione delle misure adottate in temprdduct governange

d) descrizione delle procedure di controllo interndatiee alle funzioni di controllo di
conformita, revisione interna e gestione del rischi

e) descrizione delle procedure relative alla funziangriciclaggio;

f) descrizione dei piani di continuita operativa, ustli sistemi e le risorse umane;

g) descrizione delle politiche in materia di gestideauta e conservazione delle registrazioni;

h) descrizione del manuale delle procedure finalizaltesercizio dei servizi o delle attivita di
investimento e al rispetto delle regole di traspasee correttezza relativamente all’attivita
svolta in ltalia;

4. relazione concernente le conseguenti modifiobléa dstruttura organizzativa della succursale,
recante altresi I'eventuale affidamento a terZudizioni operative;
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5. dichiarazione dell'avvenuto versamento del foddaolotazione della succursale di ammontare
non inferiore a quello determinato dalla Bancaatidtai sensi dell'articolo 19, comma 1, lettdya
del Testo Unico, in relazione agli ulteriori seivi attivita di investimento per i quali si chiede
l'autorizzazione.

SEZIONE |l

DOMANDA DI ESTENSIONE DELL 'AUTORIZZAZIONE RELATIVA ALLE IMPRESE DI PAESI TERZI
DIVERSE DALLE BANCHE , AUTORIZZATE A OPERARE IN | TALIA IN REGIME DI LIBERA PRESTAZIONE
DI SERVIZI NEI CONFRONTI DI CONTROPARTI QUALIFICATE O DI CLIENTI PROF  ESSIONALI DI
DIRITTO NEI CASI DI CUIALL ’ART. 28,COMMA 6,DEL TUF

La domanda di estensione dell'autorizzazione atlestpzione di ulteriori servizi e attivita di
investimento nonché servizi accessori in Italiadgime di libera prestazione di servizi da parte di
imprese di paesi terzi diverse dalle banche nefronti di controparti qualificate o di clienti
professionali di diritto nei casi di cui all'art.82 comma 6, del TUF, sottoscritta dal legale
rappresentante dell'impresa, in regola con la wigerormativa sull'imposta di bollo e recante i
recapiti della persona responsabile della stessaadda (compresi il numero di telefono e
l'indirizzo di posta elettronica), € corredata dedeguente documentazione:

1. dichiarazione scritta emessa dall'autorita cderge del paese terzo recante l'indicazione che
limpresa e autorizzata a prestare nel paese inecsiiabilita gli ulteriori servizi e attivita di
investimento nonché servizi accessori che la siessade svolgere nel territorio della Repubblica;

2. legal opinionin merito all’assenza nel paese terzo di disposizibe precludano la capacita della
succursale dell'impresa di paesi terzi diversaadblnca di rispettare, con riguardo agli ulteriori
servizi e attivita di investimento e servizi acagsnggetto della domanda di estensione, dli
obblighi alla stessa applicabili ai sensi del TUBe#le relative norme di attuazione o contenuti in
atti del’'Unione Europea direttamente applicabili;

3. programma concernente I'attivita iniziale chimpresa di paesi terzi diversa dalla banca intende
svolgere in Italia contenente:

a) descrizione delle attivita programmate per cessivi tre anni, con particolare riferimento ai
seguenti aspetti:

i. informazioni sulle tipologie di operazioni previsigi inclusi i prodotti oggetto delle

operazioni e le tipologie di sedi previste perd@szione degli ordini;

ii. informazioni sui servizi accessori che saranno examente esercitati congiuntamente
ai servizi o alle attivita di investimento di cuirechiede I'autorizzazione;

iii. tipologia e ubicazione geografica della clientakrdet’;

iv. attivita e accordi di commercializzazione e proroaaii, ivi inclusi i tipi di documenti
promozionali utilizzati;

V. nominativi, ove disponibili al momento della domardl autorizzazione, dei consulenti
e distributori di servizi e attivita di investiment ubicazione geografica della loro
attivita,;

b) descrizione delle misure volte a individuare e prere o0 gestire eventuali conflitti di
interesse nella prestazione dei servizi di investito e accessori;
c) descrizione delle misure adottate in temprdduct governange
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descrizione delle procedure di controllo interndatree alle funzioni di controllo di
conformita, revisione interna e gestione del rischi

descrizione delle procedure relative alla funziangriciclaggio;

descrizione dei piani di continuita operativa, ustli sistemi e le risorse umane;
descrizione delle politiche in materia di gesticie@uta e conservazione delle registrazioni;
descrizione del manuale delle procedure finalizadtesercizio dei servizi o delle attivita di
investimento e al rispetto delle regole di traspasee correttezza relativamente all’attivita
svolta in Italia.

31



